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1 ASPECTOS GENERALES

1.1 OBJETO DEL CONTRATO

El contrato tiene por objeto la constitucion de un Patrimonio Auténomo para admmistrar las contingencias,
remanentes y asuntos pendientes de definicion. al m T el.cierre del proceso liquidatorio de PROYECTAR
VALORES S.A. SCB EN LIQUIDACION FORZOSO A RATIVA:;«denominado PAR Proyectar Valores,
destinado a: (i) La transferencia del derecho de propie :mmistrac:lon" de los activos remanentes, los
pasivos y contingentes del FIDEICOMITENTE INICIA ' Iega] 0 subrogacion de los contratos que se
encuentren vigentes a la fecha de cierre de
FIDEICOMITENTE INICIAL y que identifique
Patrimonio Auténomo de Remanentes .
atender los procesos Jud!Cla|eS arbltr

procesos antenormente senalados Q]_ i
los términos ¥ las condiciones procesales establemdas en la Ie
ites de caracter tnbutano y legal
'_-j:de la existencia de la personeria
sion y el pago de las obligaciones
n el momento que se hagan exigibles y en

juridica de la entidad en liquidacion; (v)
remanentes y contmgentes acargo del FIDEI

y/o en el contrato de fiducia merc nil; -
respetando la prelacion legal establecida p 5.10
EL FIDEICOMITENTE INICIAL les haya reconocrdo dlcha calidad, segun los Anexos que hacen parte integral

del contrato.

11.1  Otrosies celebrados.

1.2 PARTES DEL CONTRATO

1,21  Fideicomitente.

e ‘ P i %
FIDEICOMITENTE (el : < NIT . PARTICIPACION DIRECCION

MANTILLA GARCIA JAME ALFONSO (Integrante del Comité Fiduciario del
Patrimonio Auténomo PAR de Remanentes Proyectar Valores, y Presidente
del Comité Fiduciario celebrado el 15 de Julio de 2016 en el cual se aprobd la
cesion del contrato de fiducia mercantil.

13805978 Carrera 4 N° 80A 48 APTO 901

1.2.2 Beneficiarios

Son las personas naturales o juridicas, determinadas por la entidad en liquidacion reconocidas en el Pasivo
Cierto No Reclamado (PACINORE), o las sefialadas de forma expresa en decisiones judiciales o administrativas,
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con caracter vinculante y que tengan como consecuencia el giro o pago de una suma de dinero a su favor y a
cargo del Fideicomitente inicial.

1.2.3  Acreedores garantizados

En desarrollo del objeto del contrato fiduciario no se registraron acreedores garantizados, toda vez que la
naturaleza del contrato no contempla esta alternative

1.24  Comité Fiduciario

Es el drgano colegiado de administracion y' direcc
cumplimiento del contrato de fiducia mercantil

VALORES S.A: SCB
‘el COMITE FIDUCIARIO
ENTE del negocio ﬁdu_ciéﬁitj«; :

Concluido el proceso quuidat-ofio%ﬂ
ADMINISTRATIVA y extinguida su pe

legales y contractuales la calidad de

 PROYECTAR VALORES SA. SCB EN
Jiquidacion. En caso de renuncia, muerte,

El Comité Fiduciario se conformara inicialme
LIQUIDACION que actualmente hacen.par
desaparicién o renuencia a a
miembros, principales o suplen
acreencias reconocidas, hasta su
y demés normas pertinentes.

El COMITE FIDUCIARIO podré deliberar y decidir vaidamente con fres (3) de sus riembros.

El COMITE FIDUCIARIO se reunir por lo menos cada seis meses, en-las fechas y hora indicadas por la
Fiduciaria, previa convocatoria realizada por la FIDUCIARIA o.por el Comité Fiduciario a través de su Presidente
0 con la firma de tres de sus miembros, mediante comunicacion escrita, enviada a las direcciones registradas en
la FIDUCIARIA, por lo menos ez as de antelacion a la reunién, o antes, en evento de fuerza mayor o
necesidad inminente, conforme. e contrato. ‘

2 ESTADO ACTUAL

El Liquidador de Proyectar Valores S.A. Comisionista de Bolsa en Liquidacion Forzosa Administrativa, como
consecuencia de la inminente terminacion del plazo del Proceso Liquidatorio, el dia 27 de Julio de 2015
constituyo el Patrimonio Auténomo denominado PAR REMANENTES PROYECTAR VALORES, con la Fiduciaria
del Pais S.A. Fidupais, mediante un Contrato de Fiducia Mercantil irevocable de administracién y pagos. Dicho
contrato fue cedido de Fidupais a la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex, previa
aprobacion del Comité Fiduciario, celebrado el 15 de julio de 2016. La cesion fue suscrita mediante documento
privado el 05 de diciembre de 2016.

Con corte a la presente rendicion de cuentas, el Patrimonio se encuentra en estado vigente, a la fecha han
transcurrido 18 meses desde la cesion de Fidupais a Fiducoldex S.A.
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2.1  Garantias y Polizas

En el contrato de fiducia no se estipula la constitucion de ninguna poliza que garantice el cumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex.

2.2 Bienes Muebles e Inmuebles

En el desarrollo y ejecucion del contrato de fiducia n

pla la~administracion de bienes muebles e
inmuebles. :

2.3 Evolucion de los aportes y del patnmonlo de

: . CONCEPTO :
'APORTES ACREEDORES FIDUCIARIOS
Aportes en Dinero

Aporte en Especie
INGRESOS OPERACIONALES
| Vigencia 2016
Vigencia 2017
Vigencia 2018 . ...

VALOR
2,230,572,579.24

Vigencia2016 ©

Vigencia 2017 170 0,11448

Vigencia 2018

. GASTOS OPERACIONALES

Vigencia 2016

16,685,529.00

. 6,157,108,890.88

Vigencia 201'—7"“

1,077,574,811.44

Vigencia 2018-

- SALDO DEL FIDICOMISO i

2.4  Activos Fideicomitidos

 CONCEPTO - ~ VALOR

$

$

$

. $  12,202,604,128.59

.

3

$

$

4,967,020,426.27
(13,027,205,024.88)

TOTAL ACTIVO.

Calle 28 No. 13 A—24 Pisos 6°y 7° -

Efectivo $ 104,976.97

Inversiones y operaciones con denvados Rk 2,758,794,970.04

Cuentas por cobrar el - 143,373,621.41
$

-' _.2,902,273,568.42 :

Edificio Museo del Parque
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2.5 Comision o Remuneracion Fiduciaria

En virtud al contrato inicial, LA FIDUCIARIA recibira a titulo de remuneracion por sus servicios, a partir de la
suscripcion del contrato ya hasta la finalizacion del mismo, la siguiente comision fidugiaria:

e Una suma fija de TRES MILLONES DE PESOS MCTE (83.000.000,00) més IVA, por una sola vez, por
concepto de estructuracion del contrato, la, cual seré cancelada al momento de la suscripcion del
documento, previa presentacion de la factura co diente por parte de la FIDUCIARIA.

o La suma equivalente a DIEZ (10) SALARIOS M GALES MENSUALES VIGENTES, més IVA,
la cual se cancelara por mensualidades vencidas a partir del primero (1°) de agosto de 2015.

251 Estado actual de la comisién o remun:

odo delinforme | $¢ *  55780,68000 |
periodo delinforme _4'$ - 780,680.00 |

Comisién pagada duran
Total acumulado causado
Total acumulado pagado

Estado actual comisiones

69,124,342.00 |
Nda

2.6  Sistema de Administraci

La Fiduciaria cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende directamente de la Presidencia, garantizando asi
su independencia de las areas del Front y Back Office. Esta area a su vez estd compuesta por un Gerente de
Riesgos, tres Direcciones (Direccion de Riesgos Financieros, Direccion SARO-- SARLAFT y Direccion de
Seguridad de la Informacion y Plan de. Centintidad del Negocio), cuatro Profesionales de Riesgo y cinco
Analistas de Riesgos; todos profesionales altamente calificados, con carreras afines a la gestion realizada y una

experiencia profesional acorde: alaborque desempefian.

Entre los objetivos del area'se encuentra el medir; monitorear y controlar los riesgos incurridos por la fiduciaria en
la administracion de sus fideicomisos, asi como la verificacion del cumplimiento de politicas y limites
establecidos. El perfil de riesgo de la Fiduciaria y los fideicomisos administrados es informado a la Alta Gerencia
y la Junta Directiva de la entidad.

En la unidad de riesgos durante el periodo analizado ha realizado las gestiones tendientes que garantizan el
cumplimiento de limites contractuales y legales establecidos para la inversion de los recursos.

Dentro de la labor de administracion de portafolios de inversion los recursos administrados se encuentran
expuestos a los siguientes riesgos: '

Riesgo de Liquidez:

La Superintendencia Financiéra a través de la Circular Externa 016 de 2008, reglamentd el Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) que deben tener las entidades vigiladas por dicha

Calle 28 No. 13 A - 24 Pisos 6° y 7° - Edificio Museo del Parque
PBX: (571) 3275500 - Bogota —~ Colombia
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Superintendencia; la Circular entr6 en vigencia a partir del 01 de abril de 2009. En cumplimiento de ésta, la
Sociedad Fiduciaria establecio el Comité de Riesgos Financieros cuyo objeto es analizar, evaluar y recomendar
las acciones de gestion de admlnlstracmn del riesgo de liquidez de la Sociedad Fiduciaria y los fideicomisos
administrados.

Este fideicomiso actualmente se encuentra en proceso de liquidacion, por lo cual no se realiza el célculo del
Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL). Su momtoreo se encuentra a cargo del Ejecutivo de Negocio asignado
para este fideicomiso, consistente en la verificacion de queTlo: ecursos d:spomb[es sean suficientes para la
ejecucion presupuestada de los gastos.: -

Riesgo Emisor

Los titulos actuales del portafolio fueran trar
clasificados al vencimiento, por tal mofi
calificaciones por debajo del grado:de
incumplimiento y el deterioro en las

1:del portafolio y fueron
a ‘que los titulos presentan
: osmle perdlda dada el

Riesgo de Contraparte

-

De igual forma la Fiduciaria se contre
del MEC Plus; adicionalmente tambien e
PORFIN en el cual se realiza automaﬁca

La Sociedad Administradora podra reallzar operaciones de tesoreria con:ila Nacl"”' )
con el Banco de la Replblica, casos en los cuales no se requerira analisis previo po parte del area de Gestion de
Riesgos. Las demas entidades publicas, independientemente: ¢ : ttidades financieras del Estado,
deberan contar con cupo de contraparte asignado de.acuerdo con .etadalog ) de riesgo aprobada por la Junta
Directiva para la asngnamon de. cupos de contrapaarte '

La Sociedad Admlmstradora podra reallzar operacmnes de- tesorena con instituciones financieras colombianas,
intermediarios del mercado publico: de valores, inversionistas institucionales que cuenten con cupo de contraparte
asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo -aprobada. En todo caso sélo se podra negociar con
contraparte cuya calificacion no sea inferior a AA. :

De igual forma, se podran realizar operaciones de tesoreria con entldades del extenor 0 gobiernos que tengan
una calificacion de grado de inversion intemacional otorgada por una agencia calificadora internacional; siempre y
cuando cuenten un cupo de contraparte asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada. Durante el
periodo analizado se realizaron operaciones con contrapartes aprobadas por la Junta Directiva, dentro de los
limites establecidos.

Riesgo de Mercado

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado (SARM) mediante el
cual se monitorea de manera constate los limites de exposicion al riesgo establecidos, para lo cual realiza
permanentemente una medicion de los riesgos de tasas de interés, tipo de cambio y precio. En consecuencia, las
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posiciones que conformen los portafolios administrados deben ser valoradas diariamente a precios de mercado
segun la normatividad vigente; la Sociedad Fiduciaria cuenta con Infovalmer como proveedor de precios de
valoracion oficial para sus inversiones y la de los todos los negocios administrados.

Los riesgos de mercado se cuantifican a través de modelos de valor en riesgo (interno y estandar). La Junta
Directiva aprueba los limites de valor en riesgo para los distintos portafolios administrados incluyendo el de la
Sociedad Fiduciaria, durante el periodo analizado la medicion del VeR ha estado dentro de los limites
autorizados. S .

i

de forma aleatoria de existencias para los portafolio
independientes a los empleados por el Back Office
el aplicativo PAV mediante el cual se realiza:2
distintos depdsitos.

Dentro de las labores de monitoreo
se encuentren a precios de mercad L
donde se generen cierres telefonico fin de verificar que dé
definido al interior de Fiducoldex y se realicen a través de los medios

iamente que las mismas
Se revisan conversaciones

Igualmente la Sociedad Fiduciaria ha establecido ¢
los distintos niveles jerarquicos del Front Off
uno; dichos limites se controles en lineaia
inversiones PORFIN. Diariamen
mensualmente se realiza un info

cumplimiento de los limites establecidos y
ciedad Fiduciaria. -

La Superintendencia Financiera a e i Externas 042 y 050 de 2010, modifico el Capitulo XX
de la Circular Bésica Contable y Financiera, estableciendo que los fideicomisos efectien: inversiones de manera
exclusiva en lo(s) Fondo(s) de Inversion Colectivo(s) (FICs) de la misma sociedad administradora se encuentran
exentos del calculo del valor en riesgo conforme lo establece el numeral 5.2.1 literal e) del Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y Financiera, De igual forma:los depdsitos a vista no se encuentran expuestos a riesgo
de mercado. sl g e e s

Riesgo operativo

El riesgo operacional es el riesgo de-pérdida derivada de la falta de sistemas, error humano, fraude o eventos
externos. Cuando los controles no funcionen con eficacia, los riesgos operacionales pueden causar dafio a la
reputacion, formando implicaciones legales las cuales pueden conducir a una pérdida financiera.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos (SARO) implementado
conforme los lineamientos establecidos en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia. La Sociedad Fiduciaria cuenta con
procesos documentados, matrices e indicadores que miden el impacto de la operacion en toda la organizacion.

La fiduciaria ha venido fortaleciendo el SARO a través de la sensibilizacién a los funcionarios con respecto a la
administracion de riesgo operacional, en temas relativos al registro de los eventos de riesgo a través de la
herramienta informética Atalaya, el seguimiento que debe hacerse a la eficiencia de los controles y a la ejecucion
de los planes de accion, asi mismo durante el proyecto de riesgo conglomerado, se han realizado actualizaciones
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y mejoramientos al sistema en los elementos, metodologias, procedimientos y buenas practicas de la casa matriz
Bancoldex. '

En el Manual de Administracion del Riesgo Operativo se encuentran definidas las politicas, metodologias y
procedimientos que deben seguir los funcionarios de la entidad para una adecuada gestion y prevencion de los
riesgos operativos; el perf | de rlesgo operatlvo de la Sociedad Fiduciaria, asi como el apetito de riesgo son

_por la Sociedad Fiduciaria.

Asf mismo, la Sociedad Fiduciaria ci
establecen y reglamentan las pol
funcionarios de Fiducoldex para una adec
marco regulatorio vigente; como parte del Protocolo se ha d
Corrupcion el cual se retine de forma periédica y esta conforma‘
el Gerente de Riesgos.

27

ocultamiento o Iegahzamon de actwos provenientes de actividades dellctw'“ ' para
con objetivos terroristas, adopta y cumple con la normatividad _\ngente__ en relacion con el Sistema de
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Fmanc:laclo‘ del ITOrisSmo’ SARLAFT, de acuerdo con lo
dispuesto en el Estatuto Orgénico del Sistema Financier EOSE rcular Basica Juridica 029 DEL 2014 -
Parte | - Titulo IV - Capitulo. 1V, expedida por la Supe”'nte e ir anCIera de Colombia.
El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de.Activos y Financiacion del Terrorismo de Fiducoldex
contempla elementos referidos como defi nicion. de politicas, ‘documentacion,  estructura organizacional,
procedimientos, protocolos, infraestructura tecnoiogtca metodologias y mecanismos de control contemplados en
el manual, aprobado por Junta Directiva, asi como su divulgacion y seguimiento el cual permite cumplir con las
etapas respectivas para administrar de manera efectiva el nesgo por LAIFT
La entidad, cumplio con el proceso respectivo de verificacion de efectividad de los mecanismos e instrumentos
definidos para la administracion del riesgo de LA/FT generando los reportes, informes y deméas obligaciones
inherentes al sistema.
Fiducoldex cuenta con una matriz de riesgo que evalua el nivel de nesgo al cual se expone la entidad frente a los
factores de riesgo establecidos por la- Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo en cuenta la
segmentacion de dichos factores y las tipologias que se pueden presentar a través de los diferentes productos
ofrecidos por la Fiduciaria el nivel de riesgo como resultado del calculo residual, posterior a aplicar la calificacion
de los controles con corte a junio de 2018 en su probabilidad e impacto se mantiene en nivel de riesgo Bejo.
El riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo no tuvo un impacto economico en el ejermmo del
periodo citado, toda vez que no se presentaron pérdidas asociadas a fallas de este sistema de prevencion, ni a
incumplimientos de la regulacion respectiva.
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Seguridad de la Informacion

En cumplimiento del numeral 3.1.1 de la Circular Externa 042 de 2012 de la Superintendencia Financiera que
declara que se debe “Gestionar la seguridad de la informacion, para lo cual podrén tener como referencia el
estandar ISO 27000, o el que lo sustituya”, la gestion desarrollada durante 2017 se centrd en el fortalecimiento
del Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion tomando como referencia la norma 1SO 27001:2013, el
Modelo de Seguridad y Privacidad de la Informaci igfno.en Linea y la Ley de Transparencia, publicando
los diferentes documentos relacionados. ' ™

En el proyecto de riesgo conglomerado (Bancoldex y S|
de definir una metodologia estandar para el grupo

Se incluyo y/o actualizo en la matriz de ri
Informacion (revision anual de saro).

.....

Se elaboraron los Instrumentos de 'Ge can en la pagina web de la

entidad, en cumplimiento del Plan An%:

at"&éd de los funcionarios de la Fiduciaria

Se continué con el proceso de capacitacion permanente dirigido:a Iz .
induccion a nueves funcionarios,

Y sus negocios administrados, bajo diferentes enfoques
capacitacion anual virtual y programa de concienti

Privacidad de la Informacién

En cumplimiento de la Ley 1581y arios de la Superintendencia de Industria y Comercio, la
gestion durante 2017 se fundamenté en el fortalecimiento del principio de responsabilidad demostrada,
incorporando la guia de implementacion recomendada por el regulador, desarollando.un Programa Integral de
Gestidn de Datos Personales. i =

Se incluyo ylo actualizé-er;,,!a..matriz'-de '

gos de los procesos los aspectos relacionados con la Proteccion de
Datos Personales (revision anual de sare).” = MEi e

Se actualizo [a politica de protex ibn—d.:e-;_.datas personales: el aviso de privacidad, asi como los formatos para la
obtencién de la autorizacion expresa por parte de los titulares. Se realizo el proceso de capacitacion anual virtual
Yy programa de concientizacion a todos los funcionarios de la Fiduciaria Y sus negocios administrados.

Plan de Continuidad del ,Neg'ocio

En cumplimiento de la Circular Externa 042 de octubre de 2012, la Fiduciaria incluye y valida el cumplimiento de -
estos requerimientos en el desarrollo de cada uno de los proyectos.

Durante 2017 en la géstic')n de Plan de Continuidad del Negocio se realizo:

e Inclusion ylo actualizacion en la matriz de riegos de los procesos los. aspectos relacionados con la
Continuidad del Negocio (revision anual de saro).
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e  Se actualizo el Analisis de Impacto sobre el Negocio (BIA) de las areas donde se implementaron nuevos
procesos y/o servicios de la entidad, identificando nuevos requerimientos de recursos para soportar los
procesos determinados como criticos en la entidad.

Se realizaron las pruebas de la estrategia de continuidad para verificar el nivel de alistamiento de Fiducoldex
para prestar los servicios relacionados con la gestién los procesos de mision critica del negocio bajo los
siguientes escenarios: ' ' '

e Escenario de desastre: “no disponibilidad de Ia in:
riesgo “afectacion de instalaciones fisicas’. En ¢
soportado con la infraestructura dispuesta en
aplicativos definidos de misién criica

ra computacional’, originado por el evento de
se opero en Centro Alterno de Operaciones
e Procesamiento- Alterno, contemplando los

Complementando la ejecucion de lasi
fiduciario.

e Adicionalmente; para el eve

Se realizo el proceso de capacitacion anual
de la Fiduciaria y sus negocios administrados

3 DESARROLLO Y EJECUCION DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

La finalidad de dicho fideicomiso, es Unicamente la de administrar os. activos

liquidacion, con la finalidad de que llegado el momento-en que los acfivos trans eridos se conviertan en recursos
liquidos, se proceda a cancelar las acreencias réconocidas por el liquidador en el orden de prelacion establecido
en laley. Lo anterior en consideracion a.que actualmente la Sociedad: Comisionista de Bolsa Proyectar Valores
S.A. extingui6 su personeria juridica y por lo tanto no existe ya juridicamente.

De acuerdo con lo anterior, es importante: manifestar, aclarar y reiterar de forma inequivoca, para todos los
efectos de la administracion del citado fideicomiso (Patrimonio Autonomo de Remantes PAR Remanentes
Proyectar Valores) que en ningln caso, la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex,
actuando como vocera y administradora del Patrimonio Autonomo de Remantes PAR Remanentes Proyectar
Valores, sera subrogataria, cesionaria, avalista, deudora solidaria, codeudora o cualquier otra figura similar a la
que se pueda asemejar esa condicion respecto de las obligaciones y/o contingencias a cargo de la ENTIDAD
LIQUIDADA y por ende no esta llamada a responder por las obligaciones y/o contingencias que puedan serle
exigibles. La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. ~ Fiducoldex, es solo el administrador de las
contingencias y asume la calidad que venia desempefiando Fidupais en su condicion de administrador fiduciario

del Patrimonio Autbnomo en mencion.
3.1 Gestion adelantada

Las actividades que adelanta la Fiduciaria en desarrollo de la gestion encomendada, son las siguientes:
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Recibi6 la propiedad y tenencia de los bienes fideicomitidos, segtn la relacion contenida en el Anexo N° 03
del contrato, y por el valor registrado en los estados financieros de la entidad fideicomitente de manera
automética y simultanea el momento de Ia celebracion del contrato.

Elabor6 y suscribio los documentos publicos y privados requeridos para la formalizacion de Ia transferencia
de los activos de Proyectar Valores S.A. SCB en Liquidacion Forzosa Administrativa que integran el
patrimonio auténomo. : 500
Realizo ante las autoridades compstentes o parti
transferencia de los bienes fideicomitidos.
Recibi6 la propiedad de los activos terceros debi
acuerdo con la naturaleza de cada activo.
Recibié material y juridicamente los activos
respectivas actas y ejecutd los tramites
el estado de cada activo.

iligencias necesarias para la formalizacion de la

los mismos.
Ejercio la debida representac
que se.iniciaron para obtenel
que se hayan constituido por
Realizo con relacaon alacart

d con Ias Tecomendamones presentadas
por el comité fi ducra en relacion con. la cartera o las conﬁngenc:ias actwas y realizd condonaciones que
considerd convenientes y ra e

Imputd los abonos que realizaron lo:
intereses moratorios, si los-hubiere.

Continud los procesos y tramltes necesarios para el recaudo de la cartera fi delcommda con cargo a los
recursos del fideicomiso mediante la contratacion de abogados extemos u otro mecanismo de conformidad
con las recomendaciones presentadas al comité fiduciario y autorizadas por este.

Administro la base de datos relacionada con administracion de la cartera transferida al PAR por parte de la
fiduciaria.

Aplicé las politicas de enajenacion de la cartera fideicomitida que adopto el comité fiduciario de acuerdo con
los estudios financieros que se realizaron, atendiendo las condiciones de mercado para proceder a su
ofrecimiento, con sujecion a las instrucciones que para tal efecto impartio dicho comité.

Realizo el seguimiento y control de los procesos ejecutivos que se iniciaron para el recaudo de la cartera
solicitando informes periodicos a las firmas encargadas de las labores de cobranza y abogados externos
contratados y se atendio con cargo a los recursos fisicos del patrimonio auténomo los gastos y costos en del
desarrollo de los procesos judiciales y administrativos o de otro tipo.
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3.2 Recursos administrados.

El total de aportes en dinero recibidos en desarrollo del contrato de fiducia mercantil asciende a la suma de
cuatrocientos setenta millones setecientos cincuenta y cuatro mil ochocientos: cincuenta y un pesos m/cte.
($470.754.851,00) detallados como se muestra a continuacion:

..o RECURSOS RECIBIDOS
- CTAAHORROSBCO . I
 OCCIDENTE 256946563 FIC 10007001900 FIC 10007002146 CTOTAL.
B8 TA3934691596° § 2,267,801,55831 6220497563 '$ 2,469,353,449.90
01/2018 450, 549,00:i85 ' 19,450,549.00
02/2018 -
03/2018 - 451,304,302.00
04/2018 ; -
05/2018
0672018 ‘ R : ]
| TOTALPERIODO LT 470,754851.00 - 470,754,851.00

| ACUMULADO 30-JUN-2018 '$. | || | 61010176696 'S - ; 6220497563 '§ 2,940,108,300.90
33  Rendimientos financieros
Durante el periodo enero — junio de 2018 [

cincuenta y cuatro millones setenta dos mll NOVe! nt@s OV Ata' y.cinco pesos con noventa y tres centavos
($54 072.995,93) detallado como. slg g .

RENDIMIENTOS FINANC|EROS

BCOOGCIDENTE256- e
‘ ' FIG40007001900  FIC 10007002146 TOTAL
SHt S 945533 ki

- ACUMULADO 31-DIC-2017 . §' 6723335 $ 12940446680 § 47151367 §  129561,70024
01/2018 $ " 5414698 . 9368571705 - 30557564 [§ 967956203
0212018 s SRR $ 23374686 |§  6,638,05040
03/2018 T 2043023 8261, § 139578622 |$  9,678,6429%
0472018 e : S 0360985805 215008495 |8 1152071395
0512018 o HBE[S  738081007|S 1709142815 ©,089,99752
0612018 S 43208 605902633 |3 140695956 |  7,466029.09
~° _TOTALPERIODO = -~ § 27,01099 '$ 4634408888 § 720189606 $ 5407299593
* ACUMULADO 31-JUN-2018 - § ©.9424434 - 17633855577 § 767340073 §  183,634,696.17

3.4 Comisiones Fiduciarias

De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Octava del contrato, de enero a junio de 2018, se causé por concepto
de comisiones la suma de cincuenta y cinco millones setecientos ochenta mil seiscientos ochenta pesos
($55.780.680,00), tal como aparece discriminado en el siguiente cuadro:
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O 9 D ARIA
i RA AUSADA PAGADA ALDO A DE PAGO

A ADO 31-DIC-20 ; 43,662.00 ' $ 43,662.00  $
01/2018 10925 $ 9,296,780.00 | $ 9,296,780.00 | $ - 05/02/2018
02/2018 11054 $ 9,296,780.00 | $ 9,296,780.00 | § - 05/03/2018
03/2018 11201 $ 9,296,780.00 | $ 9,296,780.00 | § - 05/04/2018
04/2018 11394 3 9,296,780.004}« ; $ - 05/05/2018
0572018 11493 $ 9,296,780.00 3. - 05/06/2018
06/2018 11628 $ 9,296,780.00 $ - 05/07/2018

OTAL PERIODO 5 80,680.00 ;

L AP0 30 U718 3 bY 434200 % by 4,342.00

A la fecha de corte de la presenté’
calificada en A.

3.5 .Pagos realizados

En el Anexo No. 01 se presenta el detalle de los pago

endieron a la suma de sesenta
millones ciento cuarenta y seis mil doscientos ochent :

00),

No.Pagos _FIC 10007001500 _

IC-2017 25 S . 5893249500

G $ : 00.00

2 [$ 920063100

032018 . 08 1818256000
04018 ahetn SRV 304 336.00
TEEpOle o 3 § 1822759.00
TOTALPERIODO = $ 60,146.286.00
ACUMULADO 30-JUN-2018 $ . 119,078711.00

3.6 -Mecanismqs utilizados para efectﬁar los pagos

En los términos de las obligaciones asumidas en el contrato, los pagos se generan a través del encargo fiduciario
a nombre del fideicomiso, en el Fondo de Inversion Colectiva 10007001 900; asi mismo, se realizan pagos por
medio de transferencias electronicas. En todo caso, por politicas de calidad y seguridad, Fiducoldex propende al

maximo por no realizar pagos mediante el giro de cheques, logrando de esta manera mitigar los niveles de riesgo
propios de estas operaciones. =~
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37 Giro de rendimient_os

Segun lo estipulado contractualmente, los rendimientos hacen parte del Fideicomiso, por Io tanto, no aplica el giro
de rendimientos. :

3.8  Flujo de Caja.

Anexo No. 2.

3.9  Ejecucion Presupuestal

Para el contrato de ﬁducié objeto de la presel
REMANENTES PROYECTAR VALORES S

3.10 Contratos derivados

3.11 Saldo disponible y partidas conciliatorias

Al cierre del mes de junio de 2018, el sal
ochocientos noventa y nueve mil |

Es importante aclarar que no se cuent
del fideicomiso. ‘

312 Fuentesy Usos

CUENTA .. CONCEPTOH : SALDO 31-DIF—291? SAlLDOSHJUNZU_‘lS 31 DICHT 30 JUNJB uso FUENTE
; : il e axfiiedi DR R S ! "AUl‘v‘IEN'TO'S_" .|/ DISMINGCIONES ||
HE -118,138.01 ] 118,138.01
Inversiones y Operaciones con Derivados p KRNI o 1:56¢ ¢ 70:01 -4,383,718,951.52 4,383,718,851.52
Cuentas Por Cobrar B e , i) 48, ; -467,084,529.00 I 467,084,529.00
2 ‘ : i el E R : i DISMINUCIONES i/ . /AUMENTQS v |

Crednosde Bancosyou'as()bhgacmnes 0: | . ; i i )
Financieras - 000 0.00
Cuentas Por Pagar ©9,661,698,176.00 '9,645,559,767.00 +.~16,138,409.00| - 16,138,409.00

IENESFIDEICOMITIDOS g f Bl /110 DISMINUCIONES: :'  */AUMENTOS!

24

35 |Patimonios Especiales 523,862,464.76 507,176,335.76 -16,685,528,00) 16,685,529.00 0.00
3% |Gananciaso perdidas  8.716.284,279.81 |- 13,534,361,860.34 4,318,007,68053| 4,818,097 68053 0.00
' . ' z T 0.00 0.00

4,850,921,618.53 4,850,921,618.53

3.13 Informacion financiera.

Para los fines pertinentes, en el Anexo No. 3 se adjunta la informacién financiera del fideicomiso la cual refieja el
comportamiento financiero del negocio en el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 30 de junio de 2018,
asf:

o [nforme financiero con fines de supervision.
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4 INVERSIONES
4.1 Operaciones monetarias del mercado abierto activas o pasivas

El patrimonio auténomo no realizd operaciones monetarias del mercado abierto activas o pasivas durante el
periodo de la presente rendicion de cuentas

e
b

4.2  Inversion de los recursos administrados

De acuerdo con lo establecido en la clausula tercera ni
inversion aplicable a la naturaleza de los recursos
Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex S.A.
os abiertos en desarrollo del fideicomiso, asi como el

En el Anexo No. 4 se adjuntan los: gos ¢
os de Inversion Colec

informe de portafolio emitido por |
composicion, comportamiento, politi

4.3 Comportamiento del portafolio
Para el negocio PAR Proyectar Valores este item no
4.4  Politicas de inversién_gplicablés‘
Para el negocio PAR Proyectar Valo

45 Riesgos

Para el negocio PAR Proyectar Valores este item no aplica, debido a.que no m’én‘ejégpdr@fdlio.

46 Rentabilidad

etk PAR Pl Vabfes*eﬁé it ":":"'3‘“9?53}3]ic‘“a,;;;‘debiﬁﬁ'%?;iﬁﬂe'7 no maneja portafolio.

El Patrimonio Autonomo no cuenta con créditos a cargo.

6 GESTIONES REALIZADAS Y PROGRAMADAS EN VIRTUD DEL NEGOCIO FIDUCIARIO
6.1  Gestiones realizadas

Durante el objeto de la presente rendicion de cuentas, el desarrollo de la gestion se resume de la siguiente
manera; :

 Se realiz6 el informe de rendicion de cuentas correspondiente al segundo semestre de 2017.
e Se framitd la redencion de los TIDIS mediante Resolucién No. 633-000163 del 17 de enero de 2018.
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Los recursos ingresaron a la cuenta del Fideicomiso el 08 de marzo de 2018 por un valor neto de
$451.304.302,00.

En vista de los multiples incumplimientos en el pago de los intereses de los Bonos serie A, el 06 de febrero
de 2018 la Asamblea de Tenedores de Bonos aprobé proceder con el diligenciamiento del pagaré en blanco
suscrito a favor del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda como mecanismo para ejecutar las obligaciones
de pago del Fideicomitente, (es decir los bonohabientes). Dada la decision anterior, el Comité Fiduciario del
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. debera: r.el abogado que se encargue de adelantar las
acciones judiciales necesarias para hacer exigible eI p

Se han atendido a diario las llamadas telefonicas
las acreencias.a su nombre. L - S, :
Se han elaborado y-enviado 33 certificacion ias pendientes orrespondientes a la base del
PACINORE. il :
Se han remitido respuestas al Def

y la Superintendencia Financier:
Se dio respuesta a la queja radi

ionistas que solicitan informacion acerca de

Financiero y a lo:

de.control como la Fiscalia

uel Calle Mufioz.
58 d ] ogota, fallando este Ultimo

de junio de 2018 .
Mensualmente se ha realizado el:débit

Gestiones programadas. i

Se programara citacion al comitéﬁdu'c-ia rio; orme alo descrito en ,el--;cdntrété;.;de ‘ﬁdilqdia mercantil, para el
primer semestre de 2018. e

Realizar los pagos a terceros y las contraprestaciones, si hay iugar a eilo

Remitir el informe de rendicion de cuentas semestral. :

Continuar la ejecucion de los trarmtes regulares dela operacnon del negocm para el cumpllmlento del objeto
del contrato fiduciario. i 7 =

Continuar con la gestion de cobro !ega! en contra de Estac:ones Metrohnea Ltda.

RELACION DE PROCESOS Y MEDIDAS CAUTELARES

En el CD adjunto se encuentra el informe del estado de los procesos judiciales, los cuales fueron remitidos por
los abogados externos para €l periodo objeto de la presente rendicion de cuentas. '

8

QUEJAS Y/O RECLAMOS PRESENTADOS EN EL DESARROLLO DEL NEGOCIO

Seg(in la informacion entregada de Fidupais S.A. a Fiducoldex S.A.-en el momento del perfeccionamiento de la
cesion, no se presentaron quejas y/o reclamos durante el periodo objeto de la presente rendicion de cuentas.
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9  COMITES FIDUCIARIOS

El Comité Fiduciario esta conformado por cinco (5) miembros principales, con sus respectivos suplentes; estos
ultimos actuaran solo en caso de ausencia temporal o definitiva de los principales, a continuacion, se relaciona el
nombre de cada uno de los miembros del comité:

- . Jaime Mantilla
- Matilde Montafiez
- Maria Garcés
- Santiago Londofio
- Edgar Moreno

edores de PROYECTAR VALORES S.A. SCB EN
ora de la Liquidacion. En caso de renuncia, muerte,
del’ COMITE FIDUCIARIO per parte de alguno de sus

ustituidos en el orden que corresponda por el monto de
" lecido-en el Decrefo 2555 de 2010

El Comité Fiduciario se conformara inicialme:
LIQUIDACION que actualmente hacen.»:
desaparicién o renuencia a asisti
miembros, principales o suplentes
acreencias reconocidas, hasta supli
y deméas normas pertinentes.

enlas fechas y hora indicadas por la
.0"por el Comité Fiduciario a través de su
nte comunicacion escrita, enviada a las direcciones
ias"de antelacion a la reunion; o antes, en evento de

El COMITE FIDUCIARIO se reunira
Fiduciaria, previa convocatoria realiza
Presidente o con la firma de tres.

Para el periodo que comprende la“presente rendicién de cuentas, €l Comite Fiduciario se llevo a cabo en las
instalaciones de Fiducoldex S.A. el pasado 07 de junio'de 2017,-¢l cual se realiz6 con-dos miembros del comité
(Jaime Mantilla y Maria Garcés). Dado que el comité fiduciario nombrado no requeria de la presencia de los tres
miembros para poder deliberar y decidir sobre-algiin tema especfiico, el comité se realizo con la presencia de los
miembros mencionados. IR e REGERGL i e G :

10 DOCUMENTACION PENDIENTE

Teniendo en cuenta las normas que r'égulén el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo “SARLAFT", 'y en concreto la circular externa 055 de 2016 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, Fiducoldex solicita al fideicomitente la actualizacién de la informacion de conocimiento
del cliente, para ello solicitamos diligenciar y remitir a la mayor brevedad el “Formulario de Actualizacion de
cliente FTGRI11, el cual se anexa a la presente rendicion, junto con los documentos requeridos en el mismo.

11 INFORMACION DE INTERES PARA EL CONSUMIDOR FINANCIERO.
111 Sistema de Atencién al Consumidos Financiero - SAC

Es un sistema que establece las politicas, procedimientos y controles enfocados en la proteccion de los
Consumidores Financieros. Asi mismo busca consolidar un ambiente de atencion y respeto de los derechos y
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deberes de los Consumidores Financieros durante las etapas de la relacion. comerclal con FIDUCOLDEX, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 1328 de 2009.

Este elemento esta disefiado esencialmente para dér solucion de mutuo acuerdo y mejorar la oportunidad frente
al levantamiento de peticiones, quejas y reclamos que nuestro cliente manifieste, asi como las sugerencias o
felicitaciones que éste desee realizar.

11.2  Defensor dei Consumidor Financiero

=X tlene a 'su disposicién un Defensor del
(Pnnmpal) y'»Mercedes Garcés Rodriguez

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A.
Consumidor Financiero, la Dra. Sara Dra. Liliana Oft

(Suplente) ubicadas en la Calle 67 # 7-57 Ofi cma ad de Bogota D.C. PBX (571) 2174707. e-mail:
defensorfi duco!dex@urnoabogados com; Ho de ‘ m. de lunes a viernes en
jornada continua. Si Usted requiere informat a _ onsumidor Financiero de

FIDUCOLDEX S.A., constltenos d ; directamente a nuestras
oficinas ubicadas en la Calle 28 N i

fiducoldex@fiducoldex.com.co. La
13 de la Ley 1328 de 2009, y demas

4.- Ser vocero de los consumidorésﬂﬂﬁancieros‘r-anteh.la"respectiva entidad vigilad-a:?"- i

5.- Efectuar recomendaciones a la entldad vigilada relacionadas con- Ios serwmos y ia atencion al consumidor
financiero, y en general en materias enmarcadas en el amblto desu: actmdad '

6.- Proponer a las autoridades competentes Ias modjf cac10nes nonnatwas que resulten convenientes para la
mejor proteccion de los derechos de- los consumldores ﬂnanmeros :

i ]

7.- Las demas que le aSIgne-e.l.-GUbiermo Nac;onaij'y-quei'tengan como proposito el adecuado, desarrollo del SAC

1.1 .3 Canales de atencién de PQR'’s, Sugerenc‘i‘as‘ ylo Felicitaciones

FIDUCOLDEX pone a su disposicion cinco canales medlante Ios cuales usted podra sollcnar informacion o
“manifestar su inconformidad.

Pagina web: www.fiducoldex.com.co.

Teléfono: (1) 3275500.

Correo electronico: fiducoldex@fiducoldex.com.co.

Correspondencia y presencial: Calle 28 N° 13A - 24 piso 6 Bogota D.C.

Calle 28 No. 13 A - 24 Pisos 6° y 7° - Edificio Museo del Parque
. PBX: (571) 3275500 - Bogota — Colombia
www.fiducoldex.com.co




2,

FIDUCOLDEX

GRUPQ BANCOLDEX

11.4 _ Productos y Servicios ofrecidos por Fiducoldex

Fiducia de Administracion y Pagos
Fiducia Fuente de Pago
Fiducia en Garantia

Fiducia Plblica

Fiducia inmobiliaria

Fondos de Capital Privado
Fondos de Inversion Colectiva
e  Administracion de APPs

12 REVISORIA FISCAL

Cualquier inconformidad por favor ca soria Fiscal:

Revisoria Fiscal: Deloitte & Tougck

Direccion: Carrera 7 # 74 - 09

Teléfono: 57 (1) 4262213 .
Correo electronico; Revisoria.Fiscal@fiducoldex.com

En caso de tener observaciones.a
(15) dias habiles siguientes al re
aprobada.

, agrademos remitirlas dentro de los quince
de lo contrario la misma se entendera como

Cordial Saludo,

y

REPRE ELEGAL>
FIDUCOLDEX S. : s
&Apmbé: Maria Cristina TéllezFlérez-E-Jm _ra'dé'G.ensp_qu;}is_ e
Revisé: Carol Milena Beltran - Ejecutiva de-Gestion-Fiduciaria

Calle 28 No. 13 A — 24 Pisos 6° y 7° - Edificio Museo del Parque
PBX: (571) 3275500 - Bogota — Colombia
www.fiducoldex.com.co
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SUPERINTENOENCIA FINANGIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Impreso por: Jf dispapeles SAS. NIT: 860.028580-2

Banco de Occidente

NIT: 890.300.279-4

0,50%

$1.000.000

De 50 a

De $1.000.001 a $5.000.000 0,75%
De $5.000.001 a $20.000.000 1,00%
De $20.000.001 a $50.000.000 1,25%
De $50.000.001 a $100.000.000 1,50%
De $100.000.001 a $3.000.000.000 1,75%

Estado de Cuenta - CUENTA AHORROS

'S

FIDUCOLDEX P A R PROYECTAR VALORES
CL 28 NO 13A-24
BOGOTA - BOGOTAD.C.

EBG067282

* Para monles mayores a $3.000.000.001 el Banco
podra acardar con cada cliente convenios espaciales,

QLU

n

CUENTA No. 256-94658-3
FECHA DE CORTE: 29/06/2018

Vi S2qtsTdodt parel oo ool

5Producto protegidn pnr :
<l Seguro de Depsitos.
I Ww..fg:.ﬁn..gm.m. b

104,976.97

Serior Contribuyente, lo invitamos a cancelar los Impuestos de: Retencién en la Fuente y Autorentencion
Renta Mensual, IVA y Régimen Comin e Impuesto Nacional al Consumo, del 10 al 24 de Julio del 2018,
segun el ditimo digito de su NIT. Recuerde realizarlo en las oficinas del Banco de Occidente.
al Extracto Digital través de su portal OcciRed en el meni de "Otros servicios
""E-Servicios™, ingrese al botén ""Crea

i

"y en ""Tipo de Servicio™ seleccione "Extracto Digital™. "

“Inscribase
en la opcién

SALDO ANTERIOR

+30 CREDITOS

-0DEBITOS

SALDO ACTUAL

SALDO PROMEDIO

CDINT
05 INTERESES LIQUIDADOS
05 |INTERESES LIQUIDADOS
05 |INTERESES LIQUIDADOS
05 |INTERESES LIQUIDADOS
06 |INTERESES LIQUIDADOS
07 | INTERESES LIQUIDADOS
08 |INTERESES LIQUIDADOS
12 | INTERESES LIQUIDADOS
12 | INTERESES LIQUIDADOS
12 | INTERESES LIQUIDADOS
12 | INTERESES LIQUIDADOS
13 | INTERESES LIQUIDADOS
14 | INTERESES LIQUIDADOS
15 | INTERESES LIQUIDADOS
18 | INTERESES LIQUIDADOS
18 | INTERESES LIQUIDADOS
18 | INTERESES LIQUIDADOS
19 | INTERESES LIQUIDADOS
20 | INTERESES LIQUIDADOS
21 | INTERESES LIQUIDADOS
22 | INTERESES LIQUIDADOS
25 INTERESES LIQUIDADOS
25 |INTERESES LIQUIDADOS
25 [INTERESES LIQUIDADOS
26 | INTERESES LIQUIDADOS
27 | INTERESES LIQUIDADOS
28 | INTERESES LIQUIDADOS
29 | INTERESES LIQUIDADOS
29 | INTERESES LIQUIDADGS
29 | INTERESES LIQUIDADOS

A184722
A207363
A206405
A167007
A372614
A127146
A968495
AT33656
AB93212
A720508
AT28027
AB4T016
A589889
A527237
AgT78216
AG58379
A987244
A133538
AB80535
A583592
A417342
AT769147
AT57850
AT48528
AB72662
A619341
A4TBT10
AB62922
A589431
A587479

144 104,935.21
1.44 104,936.65
1.44 104,938.09
1.44 104,939.53
1.44 104,940.97
144 104,942.41
1.44 104,943.85
144 104,945.29
1.44 104,946.73
144 104,948.17
1.44 104,949.61
1,44 104,951.05
1.44 104,952.49
1.44 104,953.93
1.44 104,955.37
1.44 104,956.81
1.44 104,958.25
1.44 104,959.69
144 104,961.13
144 104,962.57
1.44 104,964.01
1.44 104,965.45
1.44 104,966.89
1.44 104,968.33
1.44 | 104,969.77
1.44 104,971.21
1.44 104,972.65
1.44 104,974.09
1.44 104,975.53
1.44 104,976.97

ESTE PRODUCTO CUENTA CON

c

DE DEPOSITOS, Cu

tramito de requeri

gomgo, Defonsor del C

. ot e CI cen este oxtracto favor camunicarla a la Revlsoria Fiscal KPMG S.A.S., al buzén co-fmcolombla@kpmg.com "ESOS GARGOS ESTAN SUJETOS A LA CONTRIBUCISN DEL 4 X MiL.
nea de Servicio al jente 01 8000 51 4552, Bngoﬁ 307 702? Buzén: servicio@ba
Piso 1 Bogotd. Tel, 7462060, Ext.15318, Fax. 3121024, defe 0@

Financiero: LINA MARIA ZORRO CERON Carrera 7#71-52 Torre A,

Hoja 1de1



FIDUCOLDEX

FriziaRa Colombiane e Comorcra Eateriar 5. A

Nombre:

Direccion: CL2813A 24P6Y7
Ciudad: BOGOTAD.C.
Tipo de participacion

EXTRACTO

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

NIT. 900139498

P.A PAR DE REMANENTES PROYECTAR VALORES

Pagina 1 de 1

Numero de Encargo: XXXOCKCKX2146-3

CC o Nit. 66552

Fecha incial 01 Junio 2018 hasta 30 Junio 2018

Valor Unidad Inicial:
Valor Unidad al Corte:

Rentabilidad Neta del periodo:

17109.09334282

17155.40562767

Comisién Fiduciaria cobra el

sobre el valor del fondo.

3.343606 % E.A

1.210000%

RESUMEN DE MOVIMIENTOS:
NIDAD!
Saldo Anterior ‘ 30379.83459352 $ 519,771,425.80
Adiciones 0 $ 0.00
Retiros 0 $ 0.00
Anulaciones .00 $ 0.00
Rendimientos $ 1,406,959.56
Retencion 0 $ 0.00
Gravamen Financiero 0 $ 0.00
Saldo Final 30379.83459352 $ 521,178,385.36

Consulte en nuestra pagina www.fiducoldex.com.co las fichas técnicas y toda la informacitn correspondiente a los Fondos de Inversién Colectiva FiduColdex.Linea gratuita nacional 018000-124211

‘r$ S
B i
31/05/2018 SALDO ANTERICR 519,771,425,8( 519,771,425.8
30/06/2018 RENDIMIENTO BRUTO 1,406,959.56
30/06/2018 |RETENCION 0.00
30/08/2018 [RENDIMIENTO NETO 1,406,959.56
30/06/2018 [SALDO FINAL 30.379.8345939‘, 521,178,385.36

1114028

DE COLOMBIA

Inversion Colectiva.

Lineas de Negocio Fiducoldex:

YigiLApo Y

bservaciones: Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio, son de medio y no de resultado,
Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva no son depésitos, ni generan para la sociedad administrador.
las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depésito del Fondo Nacional de Garantias d

nstituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninglin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién Colectiva esta
ujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo d




EXTRACTO
FIDUCOLDEX FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

Fiduziatia Colnintana de Comercio Exferior 5, &

NIT. 900139498 Pagina 1 de 1

Niimero de Encargo: XXCCXOKXX1900-1

i CC o Nit. 66552
Nombre: P.A PAR DE REMANENTES PROYECTAR VALORES Fecha incial 01 Junio 2018 hasta 30 Junio 2018
Direccion: CL2813A 24P6Y7 Valor Unidad Inicial: 17109.09334282
Ciudad: BOGOTAD.C. Valor Unidad al Corte: 17155.40562767
Tipo de participacion Rentabilidad Neta del periodo: 3.343606 % E.A

Comision Fiduciaria cobrael  1.210000%
sobre el valor del fondo.

°  RESUMEN DE MOVIMIENTOS
Saldo Anterior 130976.63801165 3 2,240,891,525.47
Adiciones 0 $ 0.00
Retiros -542.310345 $ -9,296,780.00
Anulaciones .00 $ 0.00
Rendimientos $ 6,059,026.33
Retencidn 0 $ 0.00
Gravamen Financiero -2.169241 $ -37,187.12
Saldo Final 130432.15842565 $ 2,237,616,584.68

Consulte en nuestra pégfna www.fiducoldex.com.co las fichas técnicas y toda la informacitn correspondiente a los Fondos de Inversion Colectiva FiduColdex.Linea gratuita nacional 018000-124211

Johech Dol e e ‘
31/05/2018 [SALDO ANTERIOR 2,240,891,525.47 2,240,891,525.47
22/06/2018 RETIRO INVERSIONISTAS -542.310345 -9,296,780.0Q 17,142.914741 2,231,594,745.47
22/06/2018 [GMF RETIRO INVERSIONISTAS -2.169241 -37,187.13 17,142.914741 2,231,557,558.39
30/06/2018 RENDIMIENTO BRUTO 6,059,026.33

30/06/2018 |RETENCION 0.00

30/06/2018 |RENDIMIENTO NETO 6,059,026.33

30/06/2018 SALDO FINAL 130,432.15842539 2,237.616.584.65{

bservaciones: Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado.
Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administrado
as obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparadas por el seguro de depésito del Fondo Nacional de Garantias d
nstituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningtn otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién Colectiva ests

ujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respective Fondo d
Inversién Colectiva,

DE COLORIBIA,

Lineas de Negocio Fiducoldex:

VIGILADG SUPERINTENDENCIAFINANCIERA







FIDUCOLDEX

Fiduciuria Colombiana de Comercio Exierior 8. A.

f) FONDO DE INVERSION COL;CTIVA ‘FIDUCOLDEX
INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
Primer semestre de 2018

Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Colectiva (FIC) Fiducoldex esta dirigido
ainversionistas que buscan una alta liquidez de sus recursos y
la seguridad que ofrecen las inversiones en renta fija de bajo
riesgo crediticio y de mercado. Igualmente, la estructura del
FIC Fiducoldex le permite tener como inversionistas a aquellos
cuyo régimen de inversion deba ajustarse al capitulo IV del

decreto 1525 de 2008, es decir, que puedan invertir solamente
en CDT de Bancos de las mejores calificaciones crediticias,
titulos del Gobierno Colombiano TES o en Fondos de
Inversion Colectiva que tengan como activos admisibles este
mismo tipo de instrumentos.

Politica de Riesgos

Dados los activos admisibles para invertir y €l plazo promedio
de las inversiones establecidos por el reglamento, el FIC
Fiducoldex es de un perfil de riesgo conservador. Por lo tanto,

que los recursos de los suscriptores en el FIC se utilizan para
adquirir titulos con poca probabilidad de generar pérdidas
economicas y una capacidad prudente para conservar el

el FIC estd expuesto a un bajo riesgo de crédito y una capital invertido.

exposicion limitada a riesgo del mercado. Esto quiere decir

Evolucion del valor de la Unidad

A 31 de diciembre de 2017 el valor de la unidad del FIC
Fiducoldex era de COP 16,803.045118 y el 30 de junio
de 2018 cerr en 17,155.405628. Lo anterior representa
un crecimiento peridico de 2,42% lo que equivale a
4,87% semestral efectiva anual.

TR . R v
S = Q 5 oz oz £ a8 @9 49 & 5 5 > & o
S 2 % & 8 8 28 28 v £ £ @& & 8 3 @ 3 3
& e A B 5 oa w22 © Bk f=1 E g
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2] TERTE8&"-8ET888 - o«

Rentabilidad del Fondo Después de Comision

La rentabilidad a diferentes plazos del FIC Fiducoldex se | Periodo | Enero | Febrero | Marzo | Abril Mayo | Junio
mantuvo en terreno positivo a lo largo del primer semestre de | Mensual | 487% | 375% | 439% | 519% | 395% | 3.34%
0, 0, 0, 0
2018. Igualmente, las rentabilidades se ajustaron a las Sem:ls‘ra', i_‘:‘g:f’ i;;i;: ;fi; :’g:;’_) :;;? :g;“
ondici ] nual o B63% ) 439% | ST L 4.94% Ha s
condiciones de mercado 2 afios 6.26% | 621% | 612% | 6.06% | 595% | 581%
3 afies 538% | 538% | 53%% | 543% | 544% | 5%
FitchRatings

TakTana et ik b
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INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

? FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

FIDUCOLDEX

Fiduciuria Colombisna de Comercio Exiatior-S. A,

Primer semestre de 2018

Composicion del Portafolio por Calificacion -

La calidad crediticia de los titulos adquiridos con los recursos
del FIC Fiducoldex se mantuvo alta. En este sentido, las
mayores participaciones se mantienen en titulos de la mejor
calificacion de corto plazo (BRC1+, F1+ y VrR1+) y la mejor
calificacion de largo plazo (AAA), que en total suman el 91%
del portafolio. Adicionalmente, para el cierre de junio el
portafolio cerrd con una participacion en deuda publica de
1,13%. En cuento a la participacion en titulos AA+, esta se
ubicd en 7,81% para el cierre del periodo y consideramos que
se mantiene baja y controlada.

Es importante recordar que las calificaciones BRC1+, F1+ y
VIR1+ son equivalentes entre si y corresponden a la maxima

calificacion de corto plazo. Sélo difieren en la firma calificadora
que las otorgan (BRC Standard & Poor’s, Fitch Rafings, Value
at Risk).

CALIFICACION - - DICIEMBRE 2117

JUNIO 2018 VARIACION
B e
 AAA 21B8% | 28.55% 08T%
UCBRGR Mm% S % T G
R Mn% i BB%R  -1584%
AT R e S e T

Nagion J 1.13% 1.13%

Composicién del Portafolio por Tipo de Activo

Se destaca que el FIC Fiducoldex realizé una disminucion
gradual de la participacién en titulos indexados a la DTF,
especialmente en los momentos en los que estos titulos
habian generado un valor importante para el portafolio, pero
ya se veia un potencial limitado para incrementar su precio.
Por otra parte, se registrd un incremento en las inversiones en
tasa fija, especialmente de corto plazo y se titulos indexados a
la IBR e IPC de mediano plazo. Estas participaciones en
titulos indexados son importantes en la medida que los
analistas del mercado estiman un repunte de la inflacion

durante el segundo semestre de 2018 y un incremento de la
tasa de intervencién del Banco de la Repiblica durante el
primer semestre de 2019.

TIPO INDICADOR  DICIEMBRE DE 2017 JUNIO 2018 VARIACION
CDISPONIBLE, = . . 304%% [ MOk T g%
DTF 10.81% . ’

IPC ‘

TSR

Composicion del Portafolio por Plazo al Vencimiento

Se registrd un incremento de la participacion de las
inversiones de 1 a 180 dias principalmente por el paso de
titulos que eran de 180 a 365 dias en el semestre anterior y
por algunas compras realizadas en titulos en tasa fija de corto
plazo dada la reduccion en la tasa del Banco de la Reptblica
durante el semestre. En este sentido, la tasa de intervencion
se ubicaba en 4,75% v al cierre de junio el dato es de 4,25%.
Esto implica una reduccion de 50pbs en las tasas de la parte
de corta de la curva valorizando los titulos en tasa fija.

Igualmente, se incrementd la participacion en ftitulos con
vencimiento entre 1 y 3 afos. Esto se hizo cerca de finalizar el

semestre en titulos indexados al IPC y a la IBR, lo anterior
porque se espera un incremento de la tasa del Banco de la
Replblica durante el primer frimestre de 2019 y un repunte de
la inflacion en los proximos meses. Con lo anterior, la duracion
del FIC Fiducoldex pas6 de 0,55 afios a 0,57 afios.

PLAZO DICIEMBRE DE;MT JUNIC 2018 VARIACION
asdias A AAe  a
180 2 365 dias 29.64% 26.93% . -2.71%

I garos el s R e e
.E"itchﬂaﬂngg
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i) FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX
INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

FIDUCOLDEX

Fiduclurta Colomblana de Comarcio Extarlor S:A.

Primer semestre de 2018

Coyuntura Econémica e Informacion de Desempefio

El primer semestre de 2018 estuvo caracterizado por una
elevada incertidumbre politica local e internacional. Por una
parte, EEUU anunciaba cambios en las relaciones comerciales
con sus aliados con el fin de mejorar su déficit en cuenta
corriente, por ejemplo, incrementando los aranceles al hierro y

al acero proveniente de China y Canad o el establecimiento

de mayores aranceles a la importacion de automéviles desde
la Unién Europea.,

En Latinoameérica, incluyendo Colombia, fue un afio de cambio
generalizado en los Gobiernos. Particularmente México, Brasil
y Colombia fueron las mas relevantes del mercado por el
tamafio de sus economias y por ser referentes para los
principales inversionistas internacionales tanto en inversién
extranjera directa como de portafolio.

En Colombia, particularmente, a lo largo de la campafia
presidencial se generaron incertidumbres que provocaron
ciertas desvalorizaciones del mercado de renta fija y un
incremento en la tasa representativa del mercado.

En cuanto a variables econémicas, en Colombia el Banco de
la- Replblica tomd medidas consistentes en términos
cuantitativos con las cifras de crecimiento econémico
moderado y una inflacién controlada. No obstante, se genero
confusion por los continuos cambios en el lenguaje en cada
una de sus intervenciones de los codirectores de maxima
autorizada monetaria. :

En linea con lo anterior, el Banco de la Repiiblica bajé su tasa
de intervencion 50pbs durante el primer semestre de 2018
completando asi 325 pbs de reducciones desde el inicio del
estimulo monetario que inicié en diciembre de 2016.

En este contexto, las inversiones del FIC Fiducoldex se han
concentrado en CDTs en tasa fija de una duracién baja. Estos
titulos se valorizaron y mantuvieron una volatilidad baja y
controlada para la rentabilidad del fondo.

Adicionalmente, las proyecciones econdmicas en el mercado
indican que posiblemente existira un repunte en la inflacion
anual para el segundo semestre de 2018. Esto se explica
porque en el segundo semestre del afio pasado no se

registraron aumentos fuertes de los precios dado que el
impacto de la reforma tributaria que subid el IVA del 16% al
19%, en términos generales, tuvo su fuerza en la primera parte
de 2017,

lgualmente, las (ltimas cifras econdmicas muestran una
recuperacion de la economia ayudada por el incremento en los
precios del petroleo, el cual paso de 66 dolares a 78 délares
por barril para la referencia BRENT (referencia a la que
Ecopetrol indexa el petroleo que produce). En este sentido,
también se proyecta un incremento en la tasa del Banco de Ia
Republica en el primer semestre de 2019.

En consecuencia, desde finales del primer semestre de 2018,
se han incrementado las participaciones en titulos indexados a
la IBR e IPC dentro del portafolio con vencimiento desde 1
hasta 3 afios. Esto para lograr una mayor valorizacion de las
inversiones, asi como para obtener una causacion atractiva.
Cabe recordar que dicha causacion empezara a evidenciarse
en el momento en el que se materialicen las proyecciones; sin
embargo, es importante anticiparse al comportamiento del
mercado.

Todo lo anterior se ha realizado siempre manteniendo
presente la naturaleza conservadora del FIC Fiducoldex. Esto
se muestra con el manejo de la duracion del fondo cuyo
maximo nivel fue de 0,72 afios al cierre del 31 de enero y
término el 30 de junio en 0.533 afios.

Dado el manejo de las inversiones del FIC Fiducoldex, se han
mantenido rentabilidades competitivas frente a los otros
fondos de naturaleza 1525 del mercado y en general contra
todos los fondos vista del mercado.

La rentabilidad mensual promedio del FIC Fiducoldex a lo
largo del semestre fue de 4,38% y a 30 de junio se ubicd
3,34%. La rentabilidad se comporté acorde con |a dinamica del
mercado. Proyectamos que, en la medida que se consolide la
tendencia alcista de la inflacion vy la IBR, se recupere la
tendencia alcista de la rentabilidad a lo largo del segundo
semestre de 2018.

FitchRatings

S1/AAAf M1




FIDUCOLDEX

Flduclana Colombinns da Comarcio Exiatior 8. A,

FONDO DE INVERSION COL::'CTIVA FIDUCOLDEX
INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
Primer semestre de 2018

" Estados Financieros FIC Fiducoldex

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE 2017

(Expresado en millones depesos colombianos)

Veriacién

30/06/2018 311212017 Variacion relativa
absolulz
ACTIVOS 126,520.7 100.0% 115,668.0 100.0% 10,852.7 9.4%
Disponible 35,352.2 27.9% 351959  304% 156.3 0.4%
Inversiones 91,165.8 721% 80,4658 69.56% 10,700.0 13.3%
Otros Activos _ 27 0.0% 63 0.0% -36 -57.1%
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 159,828.4 100.0% 159,8284 - 100.0% 0.0 0.0%
TOTAL PASIVOS Y BIENES FIDEICOMITIDOS 126,520.7 100.0% 115,668.0 100.0% 10,852.7 9.4%
PASIVOS 148.6 0.1% 129.5 0.1% 18.1 14.7%
Cuentas por Pagar 1486  100.0% 1295 100.0% 19.1 14.7%
Pasivos Estimados y Provisiones 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0%
BIENES FIDEICOMITIDOS 126,372.1 99.9% 1155385  99.9% 10,833.6 9.4%
Acreedores Fiduciarios 126,372.1 100.0% 115,5385 100.0% 10,833.6 9.4%
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 159,828.4 100.0% 159,8284 100.0% 0.0 0.0%
ESTADO COMPARATIVO DE INGRESOS Y GASTOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO 2017
(Expresado en millones de pesos colombianos)
3010612048 30106/2018 \;i’;?:t’;‘ Vartacion relaiva
INGRESOS OPERACIONALES 3,823.9 100.0% 29458 100.0% 878.1- - 29.8%
Intereses B76.8 22.9% 759.8  25.8% 117.0 15.4%
Valoracion inversiones 2,839.0 76.9% 21617 734% 771.3 36.0%
Utlidad en venta de inversiones 8.1 0.2% 243 0.8% -16.2 -66.7%
Rendimienbs por anulaciones 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 37.2%
BASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 950.6 100.0% 5432 100.0% 407.4 75.0%
Conisiones 943.1 99.2% 5427  99.9% 400.4 73.8%
Pérdida en venia de inversiones 7.5 0.8% 0.5 0.1% 7.0 1400.0%
UTILIDAD OPERACIONAL DIRECTA 2,873.3 2,402.6 470.7 19.6%
OTROS GASTOS OPERACIONALES 8.5 100.0% 75 100.0% 1.0 13.3%
Haonorarios 36 424% 38 50.7% -0.2 -5.3%
Impuestos 38 44.7% 23 30.7% 1.5 65.2%
Diversos 1.1 12.9% 14 187% -0.3 -21.4%
UTILIDAD OPERACIONAL ) 2,864.8 2,3951 469.7 19.6%
INGRESOS NO OPERACIONALES 0.0 0.5 -0.5 -100.0%
RENDIMIENTOS ABONADOS 2,864,8 2,395.6 469.2 19.6%
P
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fé) FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX
INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

ﬂEHQQ};% Primer semestre de 2018
Gastos FIC Fiducoldex
Los gastos del FIC Fiducoldex muestran un comportamiento del rubro de gastos el factor que tiene mayor participacion es
en linea y acorde con el volumen de los activos administrados, la comision fiduciaria de administracién y la comision de
mientras que los gastos fijos registraron una dinamica administracion de valores. Dichos gastos se han mantenido en
relativamente homogénea a lo largo del semestre. Como es linea con el comportamiento histérico.

natural en un escenario normal de un FIC tradicional, dentro

# Comisién Fiduciaria - Adminisiracian = Comision - Administracion de Valores Portafolio 2 Pérdida en ventas de inversiones

B GMF- Cuentas Bancarias @ Calificadora - Valores = Porles de comreo

® Comisiones servicios bancarios = Rendimientos negalives de anulacicnes ® Aproximaciones impuestes
250,000 - -
200,000 S "
150,000

100,000

50,000

Fetrero Abril Mayo Junio

“Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado.
Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo no son depositos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones
propias de una institucion de depésito y no estén amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo est3 Sujeta a los riesgos de
inversién derivados de fa evolucion de los precios de los activos que comparten el portafolio del respectivo Fondo”
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